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普惠金融发展、网络支付普及与农村创业创新

缪言，张泽宇
（天津师范大学   经济学院，天津   300387）

摘 要：在全面推进乡村振兴的时代背景下，普惠金融发展对支持农户返乡创业、激励农业生产技术创新的作用不可忽

视。基于全国第三次农业普查数据，探究了数字普惠金融发展综合指数以及三个细分指标 （覆盖广度、使用深度、数字

化程度） 对农村创业创新的影响机制。研究发现：（1） 普惠金融发展能够缓解融资约束、降低信息不对称，激励农村创

业创新。（2） 数字普惠金融覆盖广度及使用深度的提高对农村创业创新呈现促进作用，数字化程度提高造成“数字鸿

沟”从而呈现阻碍作用。（3） 网络支付是普惠金融发展影响农村创业创新的重要传导机制。
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一、问题的提出  

党的十九大以来，以习近平总书记为核心的

党中央擘画了乡村振兴的宏伟蓝图，为新时代我

国农业农村的发展指明了方向。2021 年 11 月，农

业农村部推介了第五批“全国农业农村创业创新

优秀带头人”典型案例，各级农业农村部门高度

重视农村创业创新，加大政策扶持，搭建平台载

体，深化教育培训，强化社会保障，营造激励创

业的氛围，助力全面推进乡村振兴和农业农村现

代化。然而，农户的创业创新离不开资金支持，

由于农村各类经营主体规模有限，加之资金供需

双方存在着严重的信息不对称问题，由资金短缺

导致的农户创业创新困难重重。相比于大企业，

中小企业融资需要付出更高的成本，如搜寻成

本、议价成本、合同成本、监督成本等［1］，使得

众多农村家庭的创业创新动机无法付诸行动。根

据中国人民银行统计，截至 2018 年末，有正规信

贷需求的返乡创业农户，仅有 39. 49% 能够获得

贷款，在西部地区这一数字更是低至 24. 63% ［2］。

可见，农户创业面临着严重的融资约束。

近年来，互联网科技与金融行业深度融合，

改善了传统金融的普惠性，缓解信贷约束并降低

融资成本，促使被传统金融排斥的群体参与投资

和经营活动。例如，蚂蚁金服与天猫、淘宝等平

台合作，当与买方平台合作的农户或中小企业缺

乏资金时，买方平台可将这一情况告知蚂蚁金

服，蚂蚁金服通过审核后及时发放贷款［3］。这类

小额贷款通常不需要繁琐的审批手续，也不需要

借款者提供抵押物，缓解了农户的融资约束，从

而产生对农户创业的激励作用。此外，数字金融

还通过互联网重塑了诸多商业模式，促进新业态

发展，同时改变了信息传播方式，并对人们的生

活理念和社会信任产生重要影响［4］。可见，数字

金融可从多个维度对农户的创业创新行为产生

影响。

为了探究数字普惠金融能否有效促进农村创

业创新，本研究将北京大学金融研究中心公布的

普惠金融发展指数和全国第三次农业普查的规模

农户抽样数据进行匹配，构建二元离散选择模

型，分析了数字普惠金融发展综合指数以及三个

细分指标 （覆盖广度、使用深度、数字化程度）
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对农户创业和创新的影响，并引入网络支付作为

中介变量，探究普惠金融发展对农户创业和创新

的效应机制。

本研究余下的内容安排为：第二部分对研究

数字普惠金融与创业创新影响机制的相关文献进

行回顾；第三部分通过理论机制分析提出本研究

的研究假说；第四部分对本研究的数据和变量进

行介绍；第五部分通过实证分析，首先检验数字

普惠金融综合指数及三个细分指标对农户创业创

新的直接效应，并且，引入网络支付作为中介变

量，探究数字普惠金融发展对农户创业创新的影

响机制；第六部分总结全文并根据本文的结论提

出具有针对性的政策建议。

二、已有文献回顾  

本研究旨在研究数字普惠金融能否促进农户

的创业与创新，并厘清其内在的影响机制，现从

以下两方面进行综述：一方面是梳理了研究农户

创业和创新影响因素的文献，另一方面是数字普

惠金融对各类经营主体的生产经营行为产生影响

的文献。

首先，关于农户创业创新影响因素的研究文

献，已有研究在变量的选取上大致可分为微观和

宏观两个层面。在微观方面，现有文献主要从创

业者个人特征及家庭特征进行分析，例如，赵恒

平和文亮分析了性别影响创业活动的选择，男性

从事创业活动的概率高于女性［5］。创业者年龄对

于创业行为有着双向影响，年龄的增长带来工作

能力和经验的累积，同时，年龄增长又往往伴随

着家庭负担的增加，从而提高创业风险［6］。尹志

超等研究发现，创业者金融知识水平的提高，对

家庭参与创业活动具有显著的正向影响［7］。另

外，不同风险态度农户的创业意愿存在差异，风

险偏好型农户创业意愿较强，风险厌恶型农户创

业意愿不显著［8］。蒋剑勇等通过调研数据，发现

社会网络规模和关系强度对创业机会的识别具有

正向作用，丰富的先前工作经历和创业经历可以

影响创业机会识别，并提高成功率［9］。从宏观角

度看，现有文献主要从社会环境、经济环境和创

业氛围等角度进行分析。吴晓瑜等从房价的角度

验证了社会环境显著影响创业决策［10］。失业率对

创业动机的影响尚不明确，一方面失业者的创业

机会成本更低，另一方面高失业率也意味着较低

的市场需求和相对黯淡的创业前景［11］。尹志超等

发现农村的经济环境对农户的创业决策和创业绩

效尤为重要，收入差距扩大是当前制约农户创业

的重要因素之一［12］。另外，尹志超等发现使用网

络支付，可以降低交易成本，放宽市场的准入限

制，促进居民创业［13］。陈文和吴赢认为随着数字

经济的发展，数字鸿沟出现，数字经济的发展更

多是带动了城市居民的创业［14］。同时抑制了农户

家庭创业所需社会资本、创业资金融资等关键要

素的获得，最终对农户家庭创业产生了负向作

用［15］。在一定的社会、文化和政治氛围下，创业

环境影响地区创业机会与创业能力，进而影响创

业活动［16］。政策支持可以营造一个良好的创业创

新环境，有效降低农户家庭创业成本和风险，提

升农户创业创新意愿［17］。此外，社会资本质量能

够显著促进农户创业，社会资本数量降低了农户

创业的可能性［18］。

从另一方面文献来看，数字金融的发展影响

并改变了企业的生产经营行为。唐松等从企业创

新的结构特征与数字金融支持之间的关系，分析

了数字金融为企业创新带来的影响，认为数字金

融的发展能够推动企业在技术、生产方式、商业

模式等方面的变革，对企业创新有较好的引导作

用［19］。另外，数字金融的深度延展也将对企业的

生产经营活动提供精准金融服务支持，能够为企

业价值提升嵌入优质的金融环境［20］。孙济潍和沈

悦认为，以数字金融为代表的数字化技术能够在

改善制造业企业投融资环境的同时，对其生产经

营活动进行升级改造，提升上下游供应链效率，

使其充分对接市场需求，从而充分激发企业潜

能，促进主营业务发展［21］。数字金融的发展拉动

消费，促进消费结构升级和多样性，提高中小企

业的销售收入，进而促进技术创新［22］。同时，数

字金融的发展也会产生一定的消极影响。数字化

程度在缓解企业融资约束的同时，也会促使企业

利用外部融资在虚拟经济行业进行套利，这会导

致数字金融资源的“脱实向虚”［23］，对企业创新

造成不利影响。此外，数字金融会对创业者的经

营活动产生重要影响。例如，数字金融支付的便

捷性和社交化属性会增强创业者在经营过程中的

执行力和减少信息不对称性，从而提高创业效

率，增加创业收入［24］。数字金融发展能够极大地

缓解农户在农业生产经营活动中所面临的生产风
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险和经营风险，避免“因灾致贫”，进而缓解相

对贫困［25］。宇超逸等研究发现，数字金融能够通

过云计算等技术使人们的网上交易数据更有效地

应用于基于征信的借贷审核，极大地方便了投资

与经营活动［26］。

综上所述，已有研究主要从个人特征、家庭

特征及社会、经济环境等角度探讨对农村创业创

新的影响。随着数字普惠金融的蓬勃发展，其对

于农户的创业选择与生产技术创新的激励效应也

受到学者关注，但是规范的量化研究与效应机制

检验尚待深入。因此，本研究基于已有研究进行

了理论机制分析与实证检验，对于乡村振兴背景

下优化农户创业创新的经济环境与政策制定具有

重要的理论和现实意义。本研究边际贡献在于：

首先，将全国第三次农业普查农户抽样数据与北

京大学普惠金融发展指数相匹配，实证检验数字

普惠金融各个维度的发展对农户创业创新的影

响；其次，在分析普惠金融发展对农户创业创新

的影响基础上，以网络支付的普及作为切入点，

探究数字普惠对农户创业创新的效应机制。

三、机制分析与相关研究假说的

提出  

（（一一）） 数字普惠金融发展促进农户创业的机数字普惠金融发展促进农户创业的机

制分析　制分析　

在我国广大的农村地区，金融产品的使用率

仍然较低。根据 2015 年上海财经大学对中国农村

金融现状的调查，在 5638 个农户样本中，有 8%
的农村家庭几乎没有接触过任何金融产品，甚至

没有使用过存折、借记卡，仅有 18% 的农村家庭

会经常使用互联网金融［27］。因而数字普惠金融在

中国的发展，会弥补传统金融的缺失，使欠发达

的农村地区接触到现代金融服务。

农户的创业需要资金，但金融服务往往存在

着门槛效应。农村地区金融基础设施较差且征信

系统不完善，使得大多数农村贫困家庭成为了边

缘群体，无法从金融机构获取到合适的金融服

务，金融可得性较低。并且，这一现象在我国还

存在着区域差异，东部地区的金融发展水平远高

于中西部地区。在乡村振兴战略的大背景下，政

府积极推进农村电子商务的发展，使得网上支付

和数字金融在农村不断深化，数字普惠金融以手

机支付终端、网络支付平台开展金融业务，广大

的农村劳动人民凭借已有的农业产品或生产技术

进行低成本创业，使得农村的创业环境大幅改

善，农户得以分享发展带来的红利。

基于以上研究对数字普惠金融普惠性发展及

其改善农村金融可得性的分析，本研究提出研究

假说 1：数字普惠金融的发展能够降低金融服务

的门槛，促进网络支付深化，缓解边缘群体的信

贷约束，从而激励农户创业。

数字金融的覆盖广度、使用深度和数字化程

度是衡量数字普惠金融的三个重要维度。首先，

从覆盖广度来看，数字技术依托电脑、手机等终

端设备作为载体能够将金融服务渗透到落后地

区，满足了落后地区中小微企业的金融服务需

求。尤其是中国的数字金融在落后地区发展较

快，显著提升了农村低收入群体的家庭收入［28］。

同时数字金融的发展也促进了创业机会的均等

化，从而促进了中国经济的包容性增长。其次，

从使用深度来看，支付业务、货币基金业务和信

贷业务等与数字技术的深度融合，大大提升了用

户获取金融服务的便利程度。Beck 等以数字金融

中的移动支付为例，构建一般均衡模型，证实了

肯尼亚的移动支付能够促进创业，并最终促进经

济发展［29］。尽管创业本身受到信贷约束的限制，

但是在移动支付的背景下，创业环境得到很大优

化，信贷对创业的限制也得到缓解，因此家庭创

业显著提升［13］。最后，从数字化程度来看，尽管

数字化程度的提高会给用户带来便利，但同时也

加剧了数字鸿沟。巨大的数字鸿沟既给农村及欠

发达地区创业创新增加了难度，也在一定程度上

压抑了这些地区的有效需求。尹志超等研究也发

现，数字鸿沟可能通过削弱社会网络、抑制自雇

佣 创 业 和 降 低 信 贷 可 得 性 等 渠 道 ， 降 低 家 庭

收入［30］。

综上，基于数字普惠金融三个发展维度对农

村创业效应机制的差异化分析，本研究提出研究

假说 2：数字普惠金融的覆盖广度和使用深度提

高能够促进农户创业，而数字化程度的提升则会

加剧数字鸿沟，从而对农户创业产生负向影响。

（（二二）） 数字普惠金融发展促进农户创新的机数字普惠金融发展促进农户创新的机

制分析　制分析　

数字普惠金融发展能够推动网络支付普及和
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电子商务发展，通过降低创新成本、提高农户收

入、加强农户竞争意识，进而促进广大农户生产

经营创新。众所周知，创新活动具有高风险、长

周期的特征，因此短期需要承受巨大压力，面临

较强的融资约束。数字普惠金融是开展网络支付

和发展电子商务的必要条件，可靠的第三方网络

支付平台，不仅能提供安全便捷的服务，而且能

够极大地缓解融资约束，降低市场准入门槛，通

过降低销售成本、存储成本、管理成本等，使农

户可以以更低的成本经营，进而将更多的资本投

入到创新活动中去。同时，网络支付及电商平台

的发展使更多的消费者进入市场，促进了消费需

求大量增加，提高了农户的销售收入。此外，电

子商务的发展促使了消费结构的升级，具体表现

为人民的消费需求由生存性产品转化为发展性产

品，倒逼农户加强竞争意识。广阔的市场环境以

及电商平台上丰富的同质化商品促使农户必须积

极寻求生产技术创新，以更好地适应市场需求。

基于上述对数字普惠金融发展促进网络支付

普及和电子商务活跃，进而影响农户生产技术创

新的效应机制分析，本研究提出研究假说 3：数

字普惠金融的发展能够促进网络支付普及从而推

动电子商务的发展，进一步促进农户创新。

并且，基于前文数字普惠金融三个发展维度

对农村创业效应机制的差异化分析，类似地，本

研究认为数字普惠金融三个发展维度对农户创新

效应机制也存在差异，因此，提出研究假说 4：
数字普惠金融的覆盖广度和使用深度提高能够促

进农户创新，而数字化程度提高会加剧数字鸿

沟，从而抑制农户创新。

四、变量定义与模型选择  

（（一一）） 变量定义　变量定义　

1.  被解释变量。根据本研究的研究目的，在

第三次农业普查抽样数据中寻找相关的被解释变

量。参照现有文献处理方法并结合第三次农业普

查调查问卷中的问题设置，假定家庭在农业部门

认定或工商部门登记家庭农场或注册个体工商营

业执照为创业表现，令农户家庭创业为 1，否则

为 0。假定家庭采用新型生产模式为创新活动，

令农户家庭创新为 1，否则为 0。
2.  解释变量。本研究以数字普惠金融的发展

作为解释变量，为了避免双向因果关系造成的内

生性问题，采用 2015 年各省数字普惠金融发展综

合指数衡量数字普惠金融的发展。为了进一步测

度数字普惠金融的各个维度对农户创业和创新产

生了影响，笔者还将数字普惠金融综合指数的三

个细分指标 （覆盖广度、使用深度和数字化程

度） 纳入到研究之中。

3.  中介变量。在进一步研究数字普惠金融对

农户创业创新的影响机制时，充分考虑农村地区

网络支付的普及，引入网络支付作为中介变量，

根据第三次农业普查数据的调查问卷，把家庭使

用过互联网购物作为网络支付。

4.  控制变量。参照已有文献，本研究选择以

下几类控制变量。家庭户主个人特征变量：户主

年龄、性别、受教育程度、婚姻状况、家庭规

模；农业生产特征变量：是否受过农业专业技术

培训、是否参加新型农业经营组织、是否参加农

业保险；家庭资产特征变量：家庭住房数量、汽

车数量、冰箱数量；以及 2015 年所在省份农村人

均收入。

图 1　数字普惠金融发展对农户创新的影响机制
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基于以上，本研究将第三次全国农业普查规

模农户抽样数据与北京大学数字普惠金融研究中

心公布的 2015 年普惠金融发展指数进行匹配。具

体匹配过程为：首先，提取农户 ID 信息中所在省

份并与省级普惠金融综合指数及三个细分指数相

匹配，筛选户主性别、年龄、受教育程度、婚姻

状况以及家庭规模等家庭情况基本特征。其次，

匹配了农户家庭创业和生产技术创新的数据。最

后，筛选了有关农户生产经营以及家庭资产情况

的变量，包括是否受过农业专业技术培训、是否

参加新型农业经营组织、是否参加农业保险、是

否使用互联网购物、住房数量、汽车数量、冰箱

数量以及农村人均收入等特征进行匹配。经过数

据匹配、初步处理以及缺失值处理之后，共得有

效农户样本 3274 个。主要变量的描述性统计如

表 1 所示。

（（二二）） 模型选择　模型选择　

为了探究数字普惠金融对农户创业决策的影

响，参照以往文献的方法，本研究选择 probit 模
型进行实证分析，构建了基准模型如下：

Entrepre i = α0 + α1 Index i + ∑βk X ik + εi

其中，Entreprei 用来表示农户家庭创业，即是否

自有家庭农场或是参与工商业经营，若家庭从事

创业活动，该值记为 1，否则为 0； Index i 表示数

字普惠金融指数，包括总指数及覆盖广度、使用

深 度 、 数 字 化 程 度 三 个 分 指 标 ； Xi ( i =
1，2，3. . . ，k )表示其他控制变量； εi 表示服从

正态分布的随机误差项。

为了继续探究数字普惠金融对农户生产技术

创新的影响，设定模型如下：

Innovation i = β0 + β1 Index + β2 X i + μ

其中， Innovation i 表示农户家庭创新，即农产品

生产是否采用新型生产模式，若采用新型生产模

式 ， 该 值 记 为 1， 否 则 为 0； Xi ( i =
1，2，3. . . ，k )表示其他控制变量；μ 表示服从

正态分布的随机误差项。

在探究数字普惠金融对农户创业创新的作用

机制时，本研究借鉴了郭品的中介效应方法［31］，

构建如下三个递进方程组成的中介效应模型。

Entrepre i = α0 + α1 Index i + α2 X i + ε

Olp i = δ0 + δ1 Index i + δ2 X i + ε

Entrepre i = γ0 + γ1 Index i + γ2 Olp + γ3 X i + ε

表 1　主要变量的描述性统计

变量类型

被解释变量

解释变量

中介变量

控制变量

变量名称

家庭创业

生产技术创新

2015 年普惠金融综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

网络支付

户主性别

年龄

年龄平方

受教育程度

婚姻

家庭规模

受过农业专业技术培训

农业家庭参加新型农业经营组织

家庭参加农业保险

家庭住房数量

家庭汽车数量

家庭冰箱数量

2015 年农村人均收入

样本量

3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274
3274

均值

0. 085
0. 188

216. 924
187. 102
169. 839
400. 957

0. 470
0. 546

44. 118
2146. 597

2. 960
0. 816
3. 597
0. 218
0. 181
0. 584
1. 196
0. 468
1. 042

15 099. 11

标准差

0. 279
0. 391

14. 780
18. 122
24. 869
21. 270

0. 499
0. 498

14. 151
1299. 186

0. 856
0. 388
1. 506
0. 413
0. 385
0. 493
0. 464
0. 552
0. 430

14 637. 69

最小值

0
0

186. 38
139. 87
125. 25
373. 77

0
0

18
324

1
0
1
0
0
0
0
0
0

5244. 7

最大值

1
1

278. 11
268. 39
259. 81
453. 66

1
1

90
8100

5
1

13
1
1
1
5
4
4

238 889. 4
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式中 Olp i 表示中介变量网络支付，若使用过互联

网购物该值记为 1，否则为 0。
同 理 对 于 生 产 技 术 创 新 的 中 介 效 应 模 型

如下：

Innovation i = β0 + β1 Index + β2 X i + μ

Olp i = δ0 + δ1 Index i + δ2 X i + ε

Innovation i = γ0 + γ1 Index i + γ2 Olp + γ3 X i + ε

根据中介效应模型的检验程序，δ1 显著为正说明

数字普惠金融的发展能够促进网络支付的发展。

若 γ2 显著但 γ1 不显著，则说明网络支付在数字普

惠金融对农户创业创新的影响中承担了完全中介

的角色，若 γ1 和 γ2 均显著，则说明网络支付具有

部分中介效应。

五、实证结果及分析  

（（一一）） 数字普惠金融与农户创业　数字普惠金融与农户创业　

为了更加直观地反映数字普惠金融的效应，

本研究对数字普惠金融综合指数以及三个细分指

数进行单位变换处理，即原指数值除以 100。表 2
是普惠金融综合指数及其细分指数对农户家庭创

业的基准回归，从表 2 中可以看出，数字普惠金

融综合指数对于农户创业在 5% 的水平上显著，

表示数字普惠金融的发展能够显著促进农户创

业。从三个细分指标来看，覆盖广度和使用深度

分别在 5% 和 1% 的水平显著，表示其均能显著

促进农户创业。值得注意的是，数字化程度的发

展显著抑制了农户家庭创业。

基于本研究的机制分析，由于数字化程度提

升，数字鸿沟不断凸显。数字鸿沟是一种广泛存

在的现象，Norris 通过调查 179 个国家互联网的

使用程度发现［32］，在发达国家和发展中国家之

间，或是同一国家使用和不使用互联网资源的人

们之间都存在着巨大的鸿沟。在我国的农村地

区，数字鸿沟的不断加大可能会对农户家庭的创

业产生负向影响。农村家庭创收能力不强，数字

鸿沟的加剧使其享受不到数字化带来的红利，甚

至切断他们的收入来源，显著降低家庭从事创业

活动的概率。

表 3 显示，加入控制变量后，普惠金融综合

指数和三个细分指数对农户家庭创业的边际影响

与表 2 结果一致。

为了更好地探究普惠金融指数对农户创业的

影响机制，本研究进一步引入网络支付为中介变

量。由表 4 可以看出，普惠金融综合指数与网络

支付呈现正相关关系，覆盖广度、使用深度均与

网络支付呈正相关关系，而数字化程度却相反。

由此可以得出普惠金融综合指数及其细分指数均

表 2　数字普惠金融对农户家庭创业的影响 （基准回归）

变量

普惠金融综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

N

（1）
0. 469**

（0. 200）

3274

（2）

0. 338**

（0. 168）

3274

（3）

0. 641***

（0. 109）

3274

（4）

-1. 367***

（0. 185）
3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01

表 3　数字普惠金融对农户家庭创业的影响

（加入控制变量）

变量

普惠金融综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

（1）
0. 585**

（0. 278）

√
3274

（2）

0. 404*

（0. 224）

√
3274

（3）

0. 887***

（0. 149）

√
3274

（4）

-1. 685***

（0. 223）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  
*** p < 0. 01
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对网络支付产生显著影响，加入控制变量后，得

到了同样的结果，可以认为中介效应检验的第二

个递进关系成立。

加入中介变量和控制变量后的回归结果如

表 5 所示，网络支付呈现出部分中介效应，数字普

惠金融的发展能够推动农村地区网络支付的普及，

从而带动农户家庭创业。然而，从三个细分指数

看，覆盖广度与使用深度的提升均能通过促进网络

支付普及激励农户创业，数字化程度的提升带来数

字鸿沟加剧，首先阻碍了网络支付的普及，进而削

弱农户的创业意愿。从中介效果来看，网络支付对

覆盖广度是完全中介，其他则是部分中介。因此，

本研究的假说 1和假说 2均得到验证。

（（二二）） 数字普惠金融与农户创新　数字普惠金融与农户创新　

表 6 是普惠金融综合指数及其细分指数对农

户家庭生产技术创新的基准回归，从表 6 中可以

看出，数字普惠金融综合指数对于农户创新在

1% 的水平上显著，这与前期的预期一致，支持

了数字普惠金融的发展能够促进农户的生产技术

创新的判断。从三个细分指标来看，覆盖广度和

使用深度能够对生产技术创新产生正向影响，而

数字化程度产生了负向影响。证实了本研究的机

制分析与研究假说，即数字普惠金融的发展能够

促进电子商务的发展，同时缓解信贷约束，进而

推动农户的生产技术创新。

表 7 显示，加入控制变量后，普惠金融综合

指数和三个细分指数对农户家庭创新的边际影响

与表 6 结果一致。

加入中介变量及控制变量后的回归结果见

表 4　数字普惠金融对网络支付的影响

变量

普惠金融

综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

（1）
1. 036***

（0. 153）

-
3274

（2）

0. 928***

（0. 125）

-
3274

（3）

0. 623***

（0. 091）

-
3274

（4）

-0. 712***

（0. 107）
-

3274

（5）
0. 834***

（0. 194）

√
3274

（6）

0. 704***

（0. 155）

√
3274

（7）

0. 568***

（0. 114）

√
3274

（8）

-0. 630***

（0. 126）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01

表 5　数字普惠金融对农户家庭创业的影响机制

家庭创业

网络支付

普惠金融

综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

（1）
0. 239***

（0. 083）
0. 523*

（0. 281）

√
3274

（2）
0. 240***

（0. 082）

0. 317
（0. 232）

√
3274

（3）
0. 216***

（0. 084）

0. 852***

（0. 150）

√
3274

（4）
0. 192**

（0. 085）

-1. 633***

（0. 223）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01
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表 8，网络支付呈现部分中介效应，数字普惠金

融的发展能够促进网络支付推动电子商务的发

展，从而促进农户生产技术创新。从三个细分指

标来看，与创业得到了同样的结果，覆盖广度及

使用深度对生产技术创新具有促进作用，数字化

程度具有抑制作用，由此本研究的假说 3 和假说 4
得到验证。

表 6　数字普惠金融对农户家庭创新的影响 （基准回归）

生产技术创新

普惠金融综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

N

（1）
0. 794***

（0. 162）

3274

（2）

0. 506***

（0. 135）

3274

（3）

0. 730***

（0. 095）

3274

（4）

-0. 740***

（0. 120）
3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01

表 7　数字普惠金融对农户家庭创新的影响

（加入控制变量）

生产技术创新

普惠金融综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

（1）
0. 728***

（0. 209）

√
3274

（2）

0. 449***

（0. 167）

√
3274

（3）

0. 701***

（0. 119）

√
3274

（4）

-0. 710***

（0. 139）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01

表 8　数字普惠金融对农户家庭创新的影响机制

生产技术创新

网络支付

普惠金融

综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

（1）
0. 104*

（0. 063）
0. 700***

（0. 210）

√
3274

（2）
0. 107*

（0. 063）

0. 425**

（0. 168）

√
3274

（3）
0. 105*

（0. 057）

0. 585***

（0. 105）

√
3274

（4）
0. 110*

（0. 057）

-0. 561***

（0. 123）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01
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（（三三）） 稳健性检验和内生性讨论　稳健性检验和内生性讨论　

一方面，为了验证上文实证结果的稳健性，

另一方面，避免遗漏变量导致的内生性问题，本

研究通过加入工具变量的方法进行稳健性检验并

解决内生性。随着互联网技术的发展，移动设备

能够接入网络进行网络支付，不仅用电脑可以在

互联网支付，越来越多的人使用手机支付，所以

手机是否能够接入互联网以及是否拥有智能手机

与网络支付密切相关，且二者不会对家庭创业和

生产技术创新产生直接影响，所以采用“手机上

网”和“是否拥有智能手机”作为工具变量。

手机能否上网作为工具变量的回归结果见表 9
和表 10，根据该结果可以得出，手机上网在 1%
的显著性水平下正向影响着网络支付。在第二阶

段中，网络支付均显著促进农户创业创新，证明

本研究的实证结果是稳健的。

表 9　数字普惠金融对农户创业影响的稳健性检验 （工具变量：手机上网）

手机上网

网络支付*

普惠金融

综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

网络支付

0. 293***

（0. 039）

√
3274

IV Probit
农户创业

1. 144***

（0. 289）
0. 045

（0. 254）

√
3274

1. 153***

（0. 289）

0. 032
（0. 218）

√
3274

1. 099***

（0. 290）

0. 343**

（0. 145）

√
3274

1. 090***

（0. 291）

-1. 022***

（0. 261）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01

表 10　数字普惠金融对农户创新的稳健性检验 （工具变量：手机上网）

手机上网

网络支付*

普惠金融

综合指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

网络支付

0. 293***

（0. 039）

√
3274

IV Probit
生产技术创新

0. 536**

（0. 230）
0. 506**

（0. 211）

√
3274

0. 548**

（0. 230）

0. 276
（0. 178）

√
3274

0. 502**

（0. 230）

0. 519***

（0. 128）

√
3274

0. 524**

（0. 230）

-0. 520***

（0. 182）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01
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变更另一个工具变量“是否拥有智能手机”

也得到了相似的结果，回归结果见表 11 和表 12，
是否拥有智能手机在 1% 的显著性水平下正向影

响网络支付。在二阶段中，网络支付均促进了农

户的创业创新，再一次证明本研究的实证结果是

稳健的。

六、结论与研究展望  

当前世界经济发展颓势超预期，我国经济由

高速度增长转向高质量发展。我国广大的农村地

区具有良好的发展前景，乡村振兴是进一步提升

发展质量的关键。数字普惠金融在很大程度上促

进了农村居民的创业创新，并最终促进农村经济

社会的高质量发展。本研究利用全国第三次农业

普查的规模农户抽样数据与北京大学数字普惠金

融研究中心公布的 2015 年普惠金融发展指数进行

表 11　数字普惠金融对农户创业的稳健性检验 （工具变量：拥有智能手机）

是否拥有

智能手机

网络支付*

普惠金融指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

网络支付

0. 160***

（0. 062）

√
3274

IV Probit
家庭创业

1. 208***

（0. 170）
0. 357*

（0. 205）

√
3274

1. 211***

（0. 171）

0. 227
（0. 172）

√
3274

1. 184***

（0. 171）

0. 598***

（0. 111）

√
3274

1. 166***

（0. 174）

-1. 305***

（0. 183）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01

表 12　数字普惠金融对农户创新的稳健性检验 （工具变量：拥有智能手机）

是否拥有

智能手机

网络支付*

普惠金融指数

覆盖广度

使用深度

数字化程度

控制变量

N

网络支付

0. 160***

（0. 062）

√
3274

IV Probit
生产技术创新

0. 471***

（0. 140）
0. 761***

（0. 164）

√
3274

0. 471***

（0. 141）

0. 471***

（0. 137）

√
3274

0. 458***

（0. 141）

0. 713***

（0. 095）

√
3274

0. 447***

（0. 141）

-0. 707***

（0. 120）
√

3274

注：Standard errors in parentheses* p < 0. 1，  ** p < 0. 05，  *** p < 0. 01
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匹配，运用 probit 模型实证研究了数字普惠金融

综合指数及其三个细分指标 （覆盖广度、使用深

度和数字化程度） 对农户创业和生产技术创新的

影响，研究结论如下：

（1） 综合来看，数字普惠金融发展能够缓解

融资约束，降低信息不对称，有效激励农户家庭

创业以及生产技术创新。因此，应持续推进数字

普惠金融体系发展，完善金融基础设施，提升广

大农村地区的金融可得性。

（2） 数字普惠金融细分指标对农户创业创新

的影响效应呈现差异，其中，覆盖广度及使用深

度的提高有利于促进农户创业创新，由于数字化

程度造成的“数字鸿沟”则呈现出阻碍作用。因

此，应当关注不同地区农户的网络技术和金融知

识差异，减弱“数字鸿沟”造成的技术性金融

排斥。

（3） 机制检验发现，网络支付是普惠金融发

展影响农户创业创新的重要传导机制。可见，应

当持续推广网络支付普及，将广大农村居民纳入

到电子商务及网络支付的框架内。

综上，本研究的研究结果厘清了数字普惠金

融发展基于网络支付普及的路径上对于农村创业

创新的作用机理，也区分了普惠金融发展的不同

维度对农村创业创新影响效应的差异，拓展了现

有研究对于普惠金融发展激励农村创业创新影响

机制方面的视角。同时，数字普惠金融在提高农

民收入、助力实现乡村振兴等方面具有不可忽视

的作用，未来仍具有广阔的探索空间。未来深入

研究的方向包括但不限于：一方面，进一步探索

普惠金融发展影响农户创业创新的异质性；另一

方面，继续挖掘普惠金融激励农户创业创新的作

用机制，从而提出更为具体、现实的对策建议。
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Inclusive financial development，  popularization of online payment and rural entrepreneurship 
and innovation

MIAO Yan，ZHANG Zeyu
（Economics School，Tianjin Normal University，Tianjin  300387，China）

Abstract： Under the background of comprehensively promoting rural revitalization， the role of inclusive financial development in 
supporting farmers to return home to start businesses and encouraging technological innovation in agricultural production can not 
be ignored.  Based on the data of the third national agricultural census， this paper explores the impact mechanism of the compre⁃
hensive index of digital inclusive financial development and three sub indicators （coverage， depth of use， and degree of digitaliza⁃
tion） on rural entrepreneurship and innovation.  The research finds that： （1） inclusive financial development can alleviate financ⁃
ing constraints， reduce information asymmetry， and stimulate rural entrepreneurship and innovation； （2） the improvement of the 
coverage and use depth of digital inclusive finance has promoted rural entrepreneurship and innovation， and the improvement of 
the degree of digitalization has created a "digital gap"， which has hindered it； （3） online payment is an important transmission 
mechanism for inclusive financial development to affect rural entrepreneurship and innovation.
Keywords： Inclusive financial development；Rural entrepreneurship and innovation；Network payment；Production technolo⁃
gy innovation；New business organization
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